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OFiCIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 002-2019-VPC, de 12 de margo de 2019

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Politica de Precos para Emissores e Ofertas Publicas.

A BM&FBOVESPA divulga a Politica de Precos para Emissores (Politica), bem
como os procedimentos de cobrangca e de pagamento, aplicaveis a todos os
emissores que estejam listados, que venham a pleitear listagem, que tenham
valores mobiliarios de sua emissdo admitidos & negociagdo nos mercados de
bolsa ou de balcdo organizado (MBO) ou cujos ativos estejam sujeitos ao
procedimento de Deposito Exclusivo, conforme Oficio Circular 075/2015-DP, de

04/09/2015, nos termos e nas condicdes descritos a seguir.

Este Oficio Circular vigorara a partir de 01/01/2016, exceto o item 7 do Anexo |
gque entra em vigor nesta data, substituindo e revogando os itens 1, 2 e 3 do
Oficio Circular 065/2013-DP, de 18/09/2013 e o Oficio Circular 055/2014-DP,
de 16/09/2014.

Os valores da Taxa de Analise para Listagem de Emissores, da Anuidade, da
Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Distribuicdo de Ativos de Renda
Variavel, da Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda Variavel, da Taxa de
Analise de Ofertas Publicas de Aquisicao (OPA) e da Taxa de Execucédo dos

Procedimentos Operacionais para a Realizagao da OPA serao atualizados pela
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inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
no periodo de julho de 2014 a junho de 2015.

Foi revisto o modelo de calculo da Anuidade devida pelos emissores listados
de agdes e de BDR Patrocinado Nivel Il e Nivel Ill, tornando as regras de
apuracdo mais simples e resultando em valor inferior aquele que seria
verificado caso fosse adotada a atualizacéo pela inflacdo acumulada no

periodo mencionado acima.

Destaca-se que nao serao alterados os valores da Taxa de Distribuicao de

Ativos de Renda Fixa e da Taxa de Permanéncia de Debéntures.

Os servigos oferecidos para as ofertas publicas de distribuicao de cotas de
fundo de investimento foram reformulados e agrupados em trés pacotes de
servicos, com precos diferenciados de acordo com o grau de complexidade e
as caracteristicas de cada oferta. Adicionalmente, foi estabelecida a Taxa de

Analise de Ofertas Pulblicas para tais ativos.

Informagdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria
Comercial e de Desenvolvimento de Empresas ou com a Diretoria Comercial e

de Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

Edémir Pinto Edyard

‘-"/——” / .
Refinetti Guardia

) &
Diretor Presidente Di/‘etor Executivo de Produtos
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Anexo | ao Oficio Circular 076/2015-DP

POLITICA DE PRECOS PARA EMISSORES

1. Listagem
1.1 Taxa de Analise para Listagem de Emissores

A Taxa de Analise para Listagem de Emissores é devida pelos novos
emissores de valores mobiliarios quando e em raz&o da realizagdo de pedido
de listagem do emissor junto a BM&FBOVESPA, sendo decorrente da atividade
de analise de informacdes e documentos necessarios a listagem, conforme
previsto no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissdo a

Negociacao de Valores Mobiliarios (Regulamento) e na legislagao em vigor.

O valor da Taxa de Analise sera definido de acordo com o enquadramento do
novo emissor em um dos tipos de emissor por ativo ‘a ser admitido a
negociagdo nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, segundo a

tabela abaixo.

Valor da Taxa de Analise
Tipo de Emissor por Ativo para Listagem de
Emissores
Acdes ou outros valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de
adquirir acdes em consequéncia de conversao ou do exercicio de R$55.534,00
direitos, exceto debéntures conversiveis em acbes
BDR Patrocinado Nivel | R$6.534,00
BDR Patrocinado Nivel Il ou lll R$55.534,00
BDR N&o Patrocinado Nivel | {por Programa) R$6.000,00
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAS) R$10.781,00
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) R$10.781,00
Debéntures R$10.781,00
Fundos de Investimento R$8.385,00
Letras Financeiras R$10.781,00
Listagem sem indicacdo de ativo para admissao a negociacio R$55.534,00
Outros valores mobiliarios, por tipo de valor mobiliario admitido a R$10.781,00
negociacdo

Enquadram-se na categoria Outros Valores Mobilidrios as companhias
incentivadas, nos termos da Instrucao CVM 265, de 18/07/1997, e alteracdes

posteriores.
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Os emissores que solicitarem sua listagem, mas ndo indicarem o

enguadramento em um dos tipos de emissor por ativo a ser admitido a

negociagdo nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, estarao

sujeitos a cobrancga da Taxa de Analise como “listagem sem indicagao de ativo

para admissao a negociag¢ao”.

O valor da Taxa de Analise ndo sera devolvido nos casos em que o emissor

nao obtiver ou desistir de obter a listagem, tampouco podera ser utilizado para

novo pedido de listagem.

Ficam dispensados do pagamento da Taxa de Analise:

a)

b)

d)

municipios que solicitarem a listagem e, concomitantemente, a admisséo a

negociagado de Certificado de Potencial Adicional de Construcao (Cepac);

emissores de debéntures, letras financeiras, CRAs ou CRIs que,
simultaneamente a seus pedidos de listagem, (i) realizarem distribuicao
publica e (i) previrem expressamente nos documentos da referida oferta,
como prospecto, escritura de emissao e termo de securitizacdo, que a
distribuicdo e a negociacdo dos ativos ocorrerdo exclusivamente na
BM&FBOVESPA;

emissores que tiverem valores mobiliarios de sua emissdo admitidos a
negociacdo em MBO e migrarem esses valores mobiliarios para o mercado

de bolsa, ou o inverso;

emissores que solicitarem a listagem e, simultaneamente, a adesdo ao
segmento Bovespa Mais ou Bovespa Mais Nivel 2; e

instituicdo depositaria, por programa de BDR Nao Patrocinado Nivel |, na
hipétese de substituicdo de programa em razdo de suspensdo de
negociagéo do ativo-lastro do BDR Nao Patrocinado Nivel | originalmente
listado. Para tanto, a instituicao depositaria devera apresentar requisicao de
dispensa devidamente justificada a BM&FBOVESPA.
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1.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Andlise para Listagem de Emissores devera ser
efetuado por meio de boleto bancério, a ser solicitado a BM&FBOVESPA,
mediante o preenchimento e o envio do formulario disponivel em

www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante de pagamento devera ser encaminhado a Diretoria de
Regulacdo de Emissores da BM&FBOVESPA, juntamente com os documentos

gue instruirao o pedido de listagem do emissor, consoante previsto no
Regulamento.

1.2 Anuidade

A Anuidade consiste em contribuicdo peridédica devida pelos emissores em
razao da manutencao do registro de listagem junto a BM&FBOVESPA,
possibilitando, assim, a admissao de seus valores mobiliarios a negociagdo em
mercado de bolsa ou em MBO, conforme o caso.

O valor da Anuidade sera definido de acordo com o enquadramento do emissor
em um dos tipos de emissor por ativo admitido a negociacdo nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA, segundo a tabela que segue.

Tipo de Emissor por Ativo Anuidade
Acdes ou outros valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de X
adquirir agées em consequéncia de conversao ou do exercicio de AN=R$25:000,00 % [CS x
direi 0,005%]

ireitos
BDR Patrocinado Nivel | R$6.534,00
. . AN = R$35.000,00 + (CS xK
BDR Patrocinado Nivel |l ou Il x 0,005%)
BDR Néao Patrocinado Nivel | (por Programa) MEXImo deRE6000.00,
conforme item 1.2.1
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) R$10.781,00
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) R$10.781,00
Debéntures R$10.781,00
Fundos de Investimento R$8.385,00
Letras Financeiras R$10.781,00
Listagem sem indicagéo de ativo para admissao a negociacdo A= R$305 60005[1}010 oL
4 (*]

Outros valores mobiliarios, por tipo de valor mobiliario admitido a
negociacao R$10.781,00

Onde:
AN = valor da anuidade;
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CS = valor do capital social do emissor (em reais), referente & data de 31/12/2015, conforme informado
pelo emissor. Caso o capital social do emissor sofra alteragées em data posterior a 31/12/2015, o valor da
Anuidade referente ao ano de 2016 ndo sera atualizado;

K = proporcéo entre o capital social da empresa custodiado na BM&FBOVESPA e a quantidade total de
acbes representativas do capital social do emissor referente a data de 31/12/2015. Para fins desta
Palitica, o capital social custodiado na BM&FBOVESPA sera calculado pela média mensal da quantidade
de acbes-lastro dos BDRs no ano de 2015.

Enguadram-se na categoria Outros Valores Mobiliarios as companhias
incentivadas, nos termos da Instrugdo CVM 265, de 18/07/1997, e alteracbes
posterioes.

O valor da Anuidade ndo sera superior a R$850.000,00 para o emissor de

acbes e para o emissor cujos valores mobiliarios sejam lastro de BDR

Patrocinado Nivel Il ou llI.

Os emissores listados que, quando da listagem, nao indicaram ativos admitidos
a negociacao nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA estarao

sujeitos a cobranga da Anuidade na categoria “Listagem sem indicacao de ativo
para admissao a negociacao’.

Os emissores listados que se enquadrarem em mais de uma categoria na
tabela anterior estardo sujeitos ao pagamento de apenas uma Anuidade,

devendo ser considerada sempre a categoria de emissor por ativo que possua
o maior valor de Anuidade.

O emissor cujos valores mobiliarios sejam lastro de programa de BDR

Patrocinado Nivel Il ou lll pagara a primeira Anuidade no valor de R$35.000,00.

O emissor devera informar a BM&FBOVESPA, até 15 de janeiro de cada ano,
pelo e-mail gre@bvmf.com.br, o valor em reais de seu capital social em 31 de
dezembro do ano anterior, bem como o nimero total de agées que compdem
seu capital social.

1.2.1 Anuidade devida por emissores de BDR Nao Patrocinado Nivel |

As Instituicdes Depositarias, definidas na Instrucao CVM 332, de 04/04/2000,
estarao sujeitas a cobranca diferenciada da Anuidade, que podera ser apurada

trimestralmente, possibilitando, assim, a aplicacdo, a cada trimestre, de um
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redutor no valor devido, em funcao da quantidade de programas de BDR Nao

Patrocinado Nivel | admitidos a negociagéo, conforme tabela abaixo:

Quantidade de Programas de % Redutor Anuidade por Programas de
BDR Nao Patrocinado Nivel | BDR Nao Patrocinado Nivel |
0a30 0% R$6.000,00 (anual)
R$1.500,00 (trimestral)
31a50 50% R$3.000,00 (anual)
R$750,00 (trimestral)
51a70 67% R$2.000,00 (anual)
R$500,00 (trimestral)
Acima de 70 83% R$1.000,00 (anual)
R$250.,00 (trimestral)

Para fins da utilizagao do redutor, o emissor devera optar por pagar a Anuidade
resultante da apuracao trimestral, enquadrando-se em uma das faixas
constantes na tabela acima a cada trimestre. O valor devido pelo emissor a
cada trimestre correspondera a 25% do valor da Anuidade descrito na tabela

anterior, de acordo com a faixa em que estiver enquadrado.

A BM&FBOVESPA considerara, para fins de aplicacdo do redutor, a
guantidade de programas de BDR N&o Patrocinado Nivel | admitidos a

negociacao no 1° dia util do trimestre referente a parcela trimestral da
Anuidade, nos termos do item 1.2.2.

Nas hipéteses em que a alteracdo da quantidade de programas de BDR Nao
Patrocinado Nivel | admitidos a negociagcdo implicar mudanca de faixa de
enquadramento do emissor, reduzindo ou aumentando o valor proporcional da

Anuidade j& pago nos trimestres anteriores, ndo havera cobranca ou devolugéo
de valores.

Assim, qualquer que seja o reenquadramento do emissor nas faixas constantes
na tabela anterior, tal reenquadramento somente sera considerado na

Anuidade a ser paga a partir dos trimestres subsequentes.

Para os emissores que optarem pelo pagamento a vista em base anual, ao invés de
bases trimestrais, sera considerada, para fins de aplicacao do redutor, a quantidade
de programas de BDR Nao Patrocinado Nivel | admitidos a negociagdo em
01/01/2016.

:

SP000"F00
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Ficam dispensados do pagamento da Anuidade:

a) Fundo de Investimentos da Amazédnia (Finam), Fundo de Investimentos do
Nordeste (Finor), Fundo de Desenvolvimento do Espirito Santo (Fundes),
Fundo de Investimentos Setoriais (Fiset), Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes (FIEE) e municipios que emitirem Certificado de

Potencial Adicional de Construgao (Cepac); e

b) emissores listados exclusivamente nas categorias de debéntures, letras
financeiras, CRAs ou CRIs, estando tais valores mobiliarios admitidos ou

ndo a negociagao.
1.2.2 Forma e condicoes de pagamento

O pagamento da Anuidade podera ser realizado a vista, com vencimento no dia
15 de fevereiro de cada ano, ou em quatro parcelas iguais e sucessivas, com

vencimento no dia 5 do Ultimo més de cada trimestre.

No caso de obtencéo da listagem durante o ano, a primeira Anuidade devera
ser paga a vista, com vencimento no 10° dia do més subsequente a data de tal
obtencdo. A Anuidade sera cobrada em valor proporcional ao remanescente do
periodo, a contar do més seguinte ao de obtencao da listagem (pro rata/més),
exceto para emissores cujos valores mobiliarios sejam lastro para programas
de BDR Patrocinado Nivel Il ou lll, para os quais a primeira Anuidade devera
ser paga de forma integral, no valor de R$35.000,00. No caso de companhia
emissora de acdes, sera usado como base o Ultimo capital social homologado

na data de listagem do emissor.

Na hipotese dos itens 1.2.3.b e 1.2.3.d, a Anuidade também devera ser paga a
vista, com vencimento no 10° dia do primeiro més do trimestre seguinte ao de

admiss&o da negociagao dos valores mobiliarios.

O pagamento a vista, até 15 de fevereiro, podera estar sujeito a aplicagao de
desconto financeiro, a ser definido pela BM&FBOVESPA, a seu exclusivo

critério, no momento de emissao dos boletos de cobranca. Nao havera

/7
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desconto no pagamento a vista para o emissor que se listar durante o ano ou
para o emissor, cujos valores mobiliarios sejam lastro de programas de BDR
Patrocinado Nivel 1l ou lll, que n&o informar o valor em reais de seu capital

social, bem como sua divisdo em ag¢des, no prazo estabelecido no item 1.2.

O pagamento sera realizado por meio de boleto bancario emitido pela
BM&FBOVESPA e encaminhado eletronicamente para o e-mail de

relacionamento, cadastrado junto a BM&FBOVESPA, de cada emissor listado.

O pagamento efetuado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%

sobre o principal e de juros de 1% ao més.
1.2.3 Cancelamento de listagem ou alteracéo do tipo de listagem

a) No caso de cancelamento de listagem do emissor, a Anuidade sera devida
até o udltimo dia do trimestre (pro rafaltrimestre) de cancelamento. Se o

emissor tiver realizado o pagamento:

e a vista, ndo recebera restituicdo do saldo correspondente a diferenca
entre o valor a vista e aquele proporcional ao periodo trimestral em que

esteve listado, incluindo aquele em que solicitou o cancelamento; ou

e parcelado, devera efetuar o pagamento dos boletos bancarios até o

trimestre de cancelamento da listagem.

b) Na hipdtese de emissor listado, exclusivamente, nas categorias debéntures,
letras financeiras, CRAs ou CRIs passar a ter também acdes admitidas a
negociagéo, a Anuidade sera devida por tal emissor, a partir do trimestre
seguinte ao de admissao da negociacdo das acdes, como emissor de
acoes, levando-se em consideracao, para fins de calculo, seu capital social

quando da admissao das a¢des a hegociacao.

c) Na hipotese em que o emissor deixar de ter acées admitidas a negociagao
e passar a ter, exclusivamente, debéntures, letras financeiras, CRAs ou

CRls, tal emissor tornar-se-a isento da Anuidade a partir do trimestre
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seguinte aguele em que as agdes deixaram de ser admitidas a negociagéo.

Nesse caso, aplica-se o procedimento previsto no item 1.2.3.a.

d) O emissor que solicitou a listagem sem indicacao de ativo para admissao a
negociacdao nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, quando
realizar a respectiva solicitagdo, sera reenquadrado para o correspondente
tipo de emissor por ativo, conforme a tabela constante no item 1.2, a partir
do trimestre seguinte ao de admiss&do a negociacdo do valor mobiliario por
ele emitido.

2. Depésito Exclusivo
2.1 Taxa de Analise para Depésito Exclusivo

A Taxa de Analise para Depoésito Exclusivo € devida pelos emissores de
valores mobilidrios quando da realizacdo de pedido de aceitacao de

determinado ativo no procedimento de Depésito Exclusivo.

Taxa de Analise para Depoésito

Ativos :
Exclusivo

Acdes R$55.534,00

0,001%
Valor minimo: R$1.000,00
Valor méximo: R$20.000,00

Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAS)

0,001%
Valor minimo: R$1.000,00
Valor méaximo: R$20.000,00

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)

Cotas de Fundo de Investimento R$8.385,00

Debéntures 0,002%

Valor minimo: R$6.000,00
Valor maximo: R$40.000,00

Qutros Valores Mobiliarios R$8.385,00

Os percentuais, bem como os valores minimos e maximos, incidirao sobre o
volume total de emissdo de cada série ou classe de ativos sujeitos ao

procedimento de Depésito Exclusivo.
2.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Analise para Deposito Exclusivo devera ser efetuado
por meio de boleto bancario, a ser solicitado preenchendo-se o formulario

disponivel em www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.
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O comprovante de pagamento devera ser encaminhado a Superintendéncia da
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, juntamente com os
demais documenios necessarios a analise do pedido de autorizagdo para

Depésito Exclusivo.

Ressalta-se que o valor da Taxa de Analise ndo sera devolvido se o emissor
cancelar a solicitacao de Deposito Exclusivo, tampouco podera ser utilizado

para novo pedido de analise para Depésito Exclusivo.
2.2 Taxa de Permanéncia para Deposito Exclusivo

A Taxa de Permanéncia para Deposito Exclusivo consiste em contribuigcdo
periodica devida pelos emissores em razao de manterem ativos sujeitos ao
procedimento de Depésito Exclusivo, independentemente de haver posicao em
Deposito Exclusivo, exceto para o emissor de debéntures, cuja Taxa de
Permanéncia sera calculada com base na quantidade e no valor das

debéntures depositadas.

Taxa de Permanéncia
Ativo para Depésito Exclusivo
(Mensal)
Acbes R$1.500,00
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAS) Isento
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) Isento
Cotas de Fundo de Investimento R$1.000,00
Debéntures 0,001%
Qutros Valores Mobiliarios R$1.500,00

Para debéntures, o percentual sera aplicado sobre o resultado da média da
quantidade diaria de debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, com o
respectivo valor nominal atualizado no final de cada més.

2.2.1 Forma de pagamento

O valor da Taxa de Permanéncia para Deposito Exclusivo sera cobrado por
meio de boleto bancario emitido pela BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Os boletos serdo emitidos mensalmente, no més subsequente aquele em que
se deu o fato gerador da receita, e serao encaminhados ao e-mail de

relacionamento, cadastrado junto a BM&FBOVESPA, do emissor.
Os boletos terdao como data de vencimento a 32 segunda-feira do més.

O pagamento realizado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%

sobre o principal e de juro de 1% ao més.
2.2.2 Cancelamento da autorizagcao para Depésito Exclusivo

Na hipétese de apresentacéo, pelo emissor, de pedido de cancelamento da
autorizacao para Depoésito Exclusivo, o valor da Taxa de Permanéncia sera
devido pro rata tempore até o més em que se efetivar o cancelamento,

inclusive.
3. Ofertas Publicas de Distribuicao
3.1 Renda Variavel

A Taxa de Andlise de Ofertas Publicas de Distribuicdo de Ativos de Renda
Variavel e a Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda Varidvel sdo devidas
pelas atividades relacionadas aos trés pacotes de servigos utilizados para
viabilizar ofertas publicas de distribuicdo de ativos de renda variavel, como
acées, bdnus de subscrigao, units, certificados de deposito de acdes e BDRs
Patrocinados.

Esses pacotes, classificados como simplificado, padrao ou customizado,
oferecem as atividades necessarias a operagdo e ao acesso a infraestrutura
para a realizagéo de ofertas publicas de distribuicao de ativos, possibilitando a

aderéncia dos servigos prestados as caracteristicas especificas das operacgoes.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

|

MISTO

Papel produzido a partir
de fonles responsavels
FSC® C109285

4
FSC
wwaticon




Sr000 vl

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

076/2015-DP

Taxa de Analise de Ofertas
Pacote de Servigos Publicas de Distribuicdo de Ativos
de Renda Variavel

Taxa de Distribuicdo de Ativos de
Renda Variavel

impli 0,035%
il R$54.445,00 Valor minimo: R$49.000,00
5 0,035%
2~ Padréo i Valor minimo: R$172.046,00
0,
3 — Customizado R$54.445,00 0,035%

Valor minimo: R$544.450,00

Destaca-se que o percentual da Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda
Variavel é devido sobre o valor da oferta liquidado na BM&FBOVESPA.

Os servigcos comuns aos irés pacotes, bem como os servigos especificos de

cada um, constam do Anexo Il deste Oficio Circular.
3.2 Renda Fixa

Os ofertantes de ativos de renda fixa estdo sujeitos ao pagamento da Taxa de
Andlise de Ofertas Publicas de Distribuicado de Ativos de Renda Fixa, a qual
corresponde a um percentual do valor de emisséo da Oferta Publica, e da Taxa de
Distribuicao de Ativos de Renda Fixa, cujos valores variam de acordo com o tipo

de ativo e do pacote de servicos utilizado na oferta, segundo descrito adiante.

3.2.1 Taxa de Anadlise de Ofertas Publicas de Distribuicdo de Ativos de
Renda Fixa

Taxa de Anéalise de Ofertas

Ativos de Renda Fixa Plblicas de Distribuigio de
Ativos de Renda Fixa
: £ ' 0,001%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)

Valor minimo: R$1.000,00

Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) Valor maximo: R$20.000.00

0,004%
Debéntures Valor minimo: R$6.000,00
Valor maximo: R$40.000,00

0,001%
Letras Financeiras Valor minimo: R$6.000,00
Valor maximo: R$40.000,00

0,001%

Qutros Valores Mobiliarios Valor minimo: R$6.000,00

Valor méaximo: R$40.000,00

Ressalta-se que o percentual & devido sobre o valor financeiro previsto da
oferta, sem considerar a emissdo de lote adicional, suplementar ou eventual

distribuicao parcial.
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Em caso de programa de distribuicdo, a Taxa de Analise incide sobre o valor

de cada oferta amparada pelo programa.

Caso, nos documentos da oferta publica, como prospecto, escritura de emissao
e termo de securitizacao, haja a previsao de distribuicdo e negociagao dos
ativos de renda fixa exclusivamente na BM&FBOVESPA, sera concedido
redutor de 50% a Taxa de Analise, respeitando-se os valores minimos e

maximos indicados na tabela anterior, sobre os quais nao incidira o desconto.
3.2.2 Taxa de Distribuicao de Ativos de Renda Fixa

A Taxa de Distribuicao de Ativos de Renda Fixa é devida pelas atividades
relacionadas aos quatro pacotes de servicos utilizados para viabilizar ofertas

publicas de distribuicao de ativos de renda fixa.

Esses pacotes oferecem as atividades necessarias a operacao e ao acesso a
infraestrutura para a realizacdo de ofertas publicas de distribuicao ativos,
possibilitando a aderéncia dos servicos prestados as caracteristicas especificas
das operacoes.

Pacote de Servigos Taxade E;iﬂ::iag?:?xge Filives
1 — Sem Pool de Corretoras 0,001%
2 — Com Pool de Corretoras 0,005%
3 — Com Pool de Corretoras e Servigos Adicionais 0,014%
4 — Com Pool de Corretoras e Servicos Especiais 0,035%

Salienta-se que o percentual da Taxa de Distribuicdo de Ativos de Renda Fixa
€ devido sobre o valor da oferta liguidado na BM&FBOVESPA.

Os servicos oferecidos em cada pacote constam do Anexo lll deste Oficio
Circular.

3.3 Fundo de Investimento

A Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Distribuicao de Cotas de Fundo de

Investimento e a Taxa de Distribuicdo de Cotas de Fundo de Investimento sao
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devidas em razao das atividades relacionadas aos trés pacotes de servicos

utilizados para viabilizar ofertas publicas de distribuigdo de cotas.

Esses pacotes, classificados como simplificado, padrao ou customizado,
oferecem as atividades necessarias a operacao e ao acesso a infraestrutura
para a realizacé@o de ofertas publicas de distribuicdo das cotas, possibilitando a

aderéncia dos servigos prestados as caracteristicas especificas das operacdes.

Taxa de Andlise de Ofertas T
. - Lo T Taxa de Distribuigao de Cotas de
Pacote de Servigos Publicas de Dlstrnbmgap de Cotas Fiifido d& Ihvestihents
de Fundo de Investimento
Valor fixo de R$10.000,00 acrescido
1 — Simplificado R$10.000,00 de valor variavel correspondente a
0,035%
Valor fixo de R$30.000,00 acrescido
2 — Padrao R$10.000,00 de valor variavel correspondente a
0,035%
Valor fixo de R$100.000,00 acrescido
3 — Customizado R$10.000,00 de valor variavel correspondente a
0,035%

Destaca-se que o percentual da Taxa de Distribuicido de Cotas de Fundo de

Investimento é devido sobre o valor da oferta liquidado na BM&FBOVESPA.

Os servigos comuns aos trés pacotes, bem como os servigos especificos de

cada um, constam do Anexo IV deste Oficio Circular.
3.4 Forma de pagamento
3.4.1 Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Distribuicdo

O pagamento da Taxa de Analise de Ofertas Publicas de Distribuicdo devera
ser efetuado por meio de boleto bancario, a ser solicitado preenchendo-se o

formulario disponivel em www.bmfbovespa.com. br/taxadeanalise.
O comprovante de pagamento devera ser encaminhado:

(i) a Diretoria de Liquidagdo, quando os trémites se iniciarem antes do

pedido formal de analise da oferta; e, posteriormente,

(i) a Diretoria de Regulagao de Emissores, com os documentos que
instruirao o pedido de analise da oferta.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Ressalta-se que:

(i) o valor da Taxa de Analise ndo sera devolvido nos casos em que o
ofertante cancelar a oferta pulblica de distribuicao por nao atingir o
volume minimo para distribuicdo dos ativos ou por qualquer motivo que
impeca sua realizacao, tampouco podera ser utilizado para nova oferta

publica de distribuicao; e

(i) os emolumentos e as taxas cobradas pela BM&FBOVESPA para
negociagao e liquidagao das operagdes resultantes das Ofertas Publicas
de Distribuicao ndo estao incluidos nos valores das taxas indicados no

item 3 e permanecem inalterados.
3.4.2 Taxa de Distribuicao

As Taxas de Distribuicdo de Ativos de Renda Variavel, de Ativos de Renda Fixa
e de Cotas de Fundo de Investimento serdo devidas pelos ofertantes dos

valores mobiliarios e cobradas no momento da liquidagdo da operagéao pela
BM&FBOVESPA.

No caso de distribuicdo de cotas de fundo de investimento, na hipétese de
haver mais de uma data de liquidac@o da operacao, (i) o valor fixo sera cobrado
quando da primeira data de liquidacdo; e (ii) os valores percentuais serdo
cobrados a cada data de liquidagdo, como base no volume liquidado na data
correspondente.

4. Permanéncia
4.1 Taxa de Permanéncia de Debéntures

Os emissores de debéntures ficam sujeitos a Taxa de Permanéncia mensal de
0,001%, aplicada sobre o resultado da média da quantidade diaria de

debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, com o respectivo valor nominal

atualizado no final de cada més.
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4.1.1 Forma de pagamento

O pagamento sera realizado por meio de boleto bancario emitido e
encaminhado eletronicamente para o e-mail de relacionamento, cadastrado
junto 2 BM&FBOVESPA, de cada emissor listado.

O pagamento efetuado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%

sobre o principal e de juro de 1% ao més.
5. Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPAs)

5.1 Taxa de Analise de OPA e Taxa de Execucdo dos Procedimentos

Operacionais para Realizacdo da OPA

A Taxa de Analise de OPA e a Taxa de Execucdo dos Procedimentos
Operacionais para Realizacado da OPA sao devidas em razao das atividades

relacionadas ao pacote de prestacéo de servigos para viabilizar a OPA.

Taxa Valor
Taxa de Analise de OPA R$217.780,00
Taxa de Execugao dos Procedimentos Operacionais 0,1% sobre o valor final liquidado, sujeito ao
para Realizagdo da OPA valor maximo de R$871.120,00

Esse pacote oferecera as atividades necessarias a operacdo e ao acesso a
infraestrutura para a realizacdo de OPA, possibilitando a aderéncia dos

servicos prestados as caracteristicas especificas das operacées.
As seguintes atividades sao oferecidas no pacote:

e analise da minuta do edital;

e realizagdo de reunides ou conferéncias telefénicas para esclarecer e
detalhar os itens da operacao;

e disponibilizacdo do edital e do laudo de avaliagio no site da
BM&FBOVESPA; e

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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e execucao dos procedimentos operacionais para a realizagéo do leilao,
dentre eles: cadastro do ativo, monitoramento do registro de ofertas,
acompanhamenio do depdésito das agdes junto a carteira especifica,

rateio (quando couber) e condugéo do leildo.

As atividades ora mencionadas serao prestadas tanto para a OPA obrigatéria
quanto para a OPA voluntaria, de acordo com a Instrucdo CVM 361, de

05/03/2002, e alteracdes posteriores.

A minuta do edital da OPA e o laudo de avaliacdo devem ser enviados ao e-
mail do-dop-diretoriadeoperacoes@bvmf.com.br. Ja as vias fisicas (incluindo a
lista de investidores, quando aplicavel) devem ser entregues a Diretoria de
Operacbes da BM&FBOVESPA, acompanhadas do comprovante de
pagamento da Taxa de Analise de OPA.

A analise da oferta obrigatoria sera feita dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contado da data de protocolo da documentacdo da OPA, e o prazo da analise
da oferta voluntaria sera acordado no momento da entrega dos documentos
mencionados, respeitando-se o prazo minimo de 3 (trés) dias Uteis para
avaliagao e comentarios da BM&FBOVESPA.

Salienta-se que:

(i) ovalor da Taxa de Andlise de OPA nao é devolvido nos casos em que o
ofertante cancelar a oferta publica ou por qualguer motivo que impeca
sua realizagao, tampouco podera ser utilizado para a mesma OPA, caso

seja apresentada novamente, ou para nova OPA; e

(i) os emolumentos e as taxas cobradas pela BM&FBOVESPA para
negociacéo e liquidagdo das operagdes resultantes da OPA nZo estio

incluidos nos valores das taxas indicados acima e permanecem inalterados.

Ficam dispensadas do pagamento da Taxa de Analise de OPA as ofertas com

valor de até R$23.000.000,00. Nesse caso, o ofertante estara sujeito a Taxa de
7

18
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Execucdo dos Procedimentos Operacionais para Realizacdo da OPA,

equivalente a 1% do valor final liquidado.

A Taxa de Analise de OPA e a Taxa de Execucdo dos Procedimentos
Operacionais para Realizacdo da OPA também serZo aplicaveis as ofertas
publicas de aquisicdo de outros valores mobiliarios que venham a ser

permitidos pela regulamentagao.
5.1.1 Forma de pagamento

O pagamento da Taxa de Analise de OPA devera ser efetuado por meio de
boleto bancario, a ser solicitado mediante o preenchimento e o envio do

formulario disponivel em www.bmfbovespa.com.br/taxadeanalise.

O comprovante de pagamento devera ser encaminhado a Diretoria de Operagoes
da BM&FBOVESPA, pelo e-mail do-dop-diretoriadeoperacoes@bvmf.com.br,
quando se iniciarem os tramites anteriores ao pedido formal de analise da minuta
do edital da OPA ou com os documentos que instruirdo o pedido de analise da
oferta.

A Taxa de Execugdo dos Procedimentos Operacionais para Realizacdo da
OPA sera devida pelo ofertante e serd cobrada no momento da liquidagéo da
operacéo pela BM&FBOVESPA.

6. Incentivo ao Mercado de Acesso

As companhias que solicitarem listagem para negociagdo de acgbes e,
simultaneamente, aderirem ao segmento Bovespa Mais ou Bovespa Mais Nivel
2 estao dispensadas do pagamento da Taxa de Analise para Listagem de
Emissores, beneficiando-se de desconto no valor da Anuidade, conforme a
tabela a seguir:

Desconto nos Desconto do 13° Desconto do 25° Desconto do 37°
primeiros ao 24° més ao 36° més ao 48° més
12 meses
100% da Anuidade 75% da Anuidade 50% da Anuidade 25% da Anuidade
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Os descontos serdo aplicados nos 48 meses seguintes a listagem e a adeséao
simultanea, sendo imediatamente refletidos a partir do primeiro ano de listagem
(periodo de 12 meses), na forma pro rata/més. Para os emissores ja listados
que aderirem ao Bovespa Mais ou ao Bovespa Mais Nivel 2, os descontos

serao aplicados a partir do ano seguinte ao de adesao.

Em caso de migracao do Bovespa Mais ou do Bovespa Mais Nivel 2 para outro
segmento de listagem, a Anuidade sera devida pelo emissor a partir do
trimestre seguinte ao de migracao, levando-se em consideracado, para fins de

calculo, seu capital social homologado quando do inicio de negociagc&o no outro

segmento.

Em caso de migracdo entre os segmentos de acesso — Bovespa Mais e
Bovespa Mais Nivel 2 —, nao havera renovagao dos descontos regressivos de
Anuidade, segundo a tabela anterior, mantendo-se o desconto referente ao

periodo em que o emissor se encontrava previamente a migragao.

Nao estéo sujeitas a cobranca da Taxa de Analise de Ofertas Publicas de
Distribuicdo de Ativos de Renda Variavel e da Taxa de Distribuicdo de Ativos
de Renda Variavel descritas nesta Politica, até 01/01/2019, as empresas que,
cumulativamente:

(i) listarem-se no segmento Bovespa Mais ou no segmento Bovespa Mais
Nivel 2;

(i) realizarem oferta publica de distribuicao de agdes, utilizando o pacote de
servigcos simplificado;

(i) tenham, na data da oferta publica, valor de mercado inferior a R$700
milhées; e

(iv)tenham apurado em balangco consolidado, no exercicio social
imediatamente anterior ao da data da oferta publica, receita bruta anual
inferior a R$500 milhoes.
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Os emissores que, quando da listagem, tenham-se enquadrado nos requisitos

descritos acima também n&o estardo sujeitos a cobranca da Taxa de Analise

de OPA e da Taxa de Execucao dos Procedimentos Operacionais para
Realizacdao da OPA, no caso de a OPA ser realizada até 01/01/2019.

7. Central de Inteligéncia de Relagdes com Investidores

A Central de Inteligéncia de Relagdes com Investidores € um ambiente

oferecido pela BM&FBOVESPA aos emissores de agbes, com o objetivo de

possibilitar o acesso a um conjunto de analises e informacdes para as areas de

Relagtes com Investidores (RIs), visando proporcionar-lhes:

e maior conhecimento sobre a negociagdo (liquidez, volatilidade, preco,

perfil de investimento, empréstimo de ativos etc.) das agdes de sua

emissao;

e conteldo técnico sobre o mercado de capitais; e

e servicos qualificados para as areas de Rls em parceria com instituicoes

selecionadas.

A contratacdo é opcional aos emissores de agdes, com o principal canal de

comunicagao ocorrendo por intermédio de plataforma mével — aplicativo para

tablets e smartphones, para sistemas iOS e Android.

O acesso a Central de Inteligéncia de Rl sera concedido por meio de licenca de

uso, cobrada com base nos valores descritos na tabela a seguir, a qual dara

direito & obtengdo de um Unico acesso por

emissor,

mediante a

disponibilizagdo de nome de usuario e senha especificos, que n&do poderao ser

utilizados simultaneamente em mais de um aparelho.

Para acessos simultaneos, a companhia podera contratar licencas adicionais,

conforme a tabela abaixo:

Pacotes de Licenga

Valor mensal

Licenca individual R$1.500,00
Pacote com trés licencas R$2.000,00 e
Licenca adicional + R$500,00 [/

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Adicionalmente, caso o emissor ndo queira adquirir o Pacote de Licenga, mas
tenha interesse em contratar analises ou estudos pontuais, podera solicita-los

mediante o pagamento dos seguintes valores:

Servigos de Analises e Estudos Valor unitario
Andlise/Estudo Simples R$3.000,00
Analise/Estudo Customizado R$10.000,00

A descricao de cada categoria de Servicos de Analises e Estudos encontra-se

no Anexo V deste Oficio Circular.
7.1 Forma de pagamento

Os valores referentes aos Pacotes de Licenca serdo cobrados por meio de
boleto bancario, com vencimento no 10° dia de cada més. O inadimplemento
da parcela mensal resultara na interrupgéo do servico, e, passada a segunda

parcela pendente de pagamento, o contrato sera automaticamente cancelado.

Os valores referentes aos Servicos de Analises e Estudos serdo cobrados por
intermédio de boleto bancario emitido pela BM&FBOVESPA.

O pagamento realizado com atraso estara sujeito a incidéncia de multa de 2%
sobre o principal e de juro de 1% ao més.

8. Disposicoes Gerais

A BM&FBOVESPA podera, a seu exclusivo critério, conforme o caso, aplicar

para clientes e/ou grupos econdmicos valores diferentes daqueles descritos
neste Anexo |.

Os valores fixos em reais contidos nesta Politica serdo reajustados anualmente

pelo IPCA, tendo como data-base o més de junho de cada ano.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Anexo Il ao Oficio Circular 076/2015-DP

OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA
VARIAVEL

Sao abrangidas as seguintes atividades nos trés pacotes (simplificado, padrao

e customizado):

andlise dos documentos da oferta, como Contrato de Distribuicdo, Aviso
ao Mercado e, quando ha pool de corretoras, carta-convite e Termo de
Adesao ao Contrato de Distribuicdo. O foco da analise € o processo de

distribuicao do ativo;

realizagcdo de reunido preparatéria com emissor, coordenadores da
oferta e assessores legais, com o intuito de detalhar as etapas da
operacéo e esclarecer os procedimentos operacionais necessarios a sua

realizagao;

elaboragao do manual de procedimentos operacionais para a parcela de
varejo da oferta;

disponibilizacdo da carta-convite e dos documentos da oferta na
Extranet da BM&FBOVESPA (www.bvmfnet.com.br), bem como
organizacdo de apresentacdo da oferta para as corretoras participantes
do pool de distribuicao;

recebimento e processamento dos pedidos de reserva dos investidores

participantes da parcela de varejo da oferta;

recebimento da alocagao dos investidores participantes da parcela

institucional da oferta, resultante do procedimento de bookbuilding;
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disponibilizacdo de ferramentas de acompanhamento € monitoramento
diario dos pedidos de reserva efetuados pelos agentes de custédia e

pelos coordenadores da oferta;

fornecimento de relatério analitico da alocagao da parcela de varejo da
oferta para a instituicdo coordenadora lider, quando houver poo/ de

distribuicao;

liguidacao da oferta (médulo bruto), com transferéncia dos recursos
diretamente para o banco liquidante indicado pelo emissor ou para o

banco liquidante do vendedor; e

envio a instituicao coordenadora lider do “mapa de acionistas na
distribuicao por tipo de investidor”.

Adicionalmente, cada pacote conta com os servicos discriminados a seguir.

Pacote 1 — Simplificado

O pacote simplificado tem preco reduzido e foi desenvolvido para operacgdes

que ndo demandem especificidade de pardmetros e que sejam realizadas por

até 2 (duas) instituicbes coordenadoras da distribuicdo, sendo uma delas a

instituicao lider.

As atividades prestadas no pacote simplificado compreendem:

disponibilizagao de consulta direta no Sistema de Distribuicdo de Ativos

(DDA) para agentes de custodia, participantes do pool de distribuicéo e

instituicbes coordenadoras da oferta; e

disponibilizacao, na Extranet da BM&FBOVESPA
(www.bvmfnet.com.br), de modelos padronizados de documentacdo a

serem utilizados na oferta.

Para as instituicbes coordenadoras interessadas em utilizar o pacote

simplificado, a BM&FBOVESPA elaborou o Manual de Oferta Publica de |
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Distribuicdo de Acdes, disponivel em www.bvmfnet.com.br, Mercados e
Consultas, Ofertas Publicas, Manual de Ofertas Publicas e Documentos
Padronizados. Além disso, o Instituto Educacional BM&FBOVESPA oferece o

Programa de Capacitacdo de Intermediarios com base no conteudo desse
Manual.

Pacote 2 — Padrao

O pacote padrao foi desenvolvido para operagdes que possuam mais de 2
(duas) instituicbes coordenadoras da distribuicado efou demandem a utilizagao

de parametros especificos para os investidores participantes da oferta.

As atividades adicionais prestadas nesse pacote abrangem:

e envio de relatérios de alocagdo detalhados, sob demanda da instituicdo
coordenadora lider, com especificacbes de faixa de preco, reserva por

modalidade, reserva por participantes, dentre outros; e

e possibilidade de realizagéo de alocagao prioritaria ou para categorias de
investidores, como acionistas do emissor, funcionarios ou outros, de

acordo com a estrutura da oferta.

Pacote 3 — Customizado

As atividades prestadas para as ofertas do pacote customizado sédo flexiveis
para atender a demanda das instituicdbes coordenadoras da oferta. As
operacbes enquadradas nesse pacote possuem complexidade razoavel e
podem exigir o desenvolvimento de procedimentos operacionais adicionais aos
ja estabelecidos pela BM&FBOVESPA para a prestagdo de atividades para
ofertas publicas de distribuicao.
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Anexo lll ao Oficio Circular 076/2015-DP

OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA

Cada pacote conta com as atividades descritas a seguir.
Pacote 1 — Distribuicio sem Pool de Corretoras
e Analise da documentagio da oferta

A BM&FBOVESPA analisa os documentos da oferta, como Contrato de
Distribuicao, Aviso ao Mercado e, quando ha pool de corretoras, carta-
convite e Termo de Adeséao ao Contrato de Distribuicao. O foco da analise é

o processo de distribuicao do ativo.
e Divulgagdo dos documentos da oferta

A BM&FBOVESPA divulga todas as informacdes e todos os documentos
referentes a oferta em seus sites, que permanecem disponiveis apés o
encerramento da operacao, de forma que os investidores possam consulta-

los sempre que necessario.
e Alocacao da oferta feita diretamente pelo coordenador lider

A BM&FBOVESPA recebe, por meio de arquivo/tela, a alocacgéo realizada
pelos coordenadores da oferta. A Bolsa concilia a alocagdo com o cadastro
dos investidores em seus sistemas, inclusive com a identificagdo dos

respectivos custodiantes, e informa aos coordenadores possiveis
inconsisténcias cadastrais.

/ 26 l(
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Liquidagao da oferta (DVP)

A liquidacao é realizada pela BM&FBOVESPA, utilizando mecanismo de
entrega contra pagamento (delivery versus payment, DVP). A liquidacao

ocorre diretamente com os custodiantes dos investidores.

A BM&FBOVESPA utiliza seu Sistema de Liquidagéo Bruta para realizar a
entrega dos ativos para os compradores e o0s pagamentos para o0s

vendedores.

— Todos os recursos financeiros sido enviados via Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR), administrado pelo Banco Central do
Brasil.

— Os emissores também recebem seus recursos diretamente em seus
bancos via STR.

Controle de bloqueios (restricao a venda)

A BM&FBOVESPA esta apta a realizar o bloqueio dos ativos distribuidos,

restringindo sua negociagao e efetuando o desbloqueio dos ativos na data
definida nos documentos da oferta.

Pacote 2 — Distribuicao com Pool de Corretoras

Pacote de Servigos 1

Utilizacao do sistema de captacao de reservas por meio das corretoras

A BM&FBOVESPA disponibiliza sistema web por meio do qual os
participantes podem registrar e acompanhar os pedidos de reservas de

seus investidores por tela ou por meio de envio de arquivo.
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Controle do tipo de investidor

O sistema de captacao de reservas pode ser parametrizado para controlar
as reservas inseridas por tipo de investidor (pessoa fisica, clube de
investimento, investidor ndo residente etc.). Dessa forma, apenas os
investidores definidos nos documentos da oferta poderédo realizar seus
pedidos de reserva por meio dos participantes do poo/ formado pelo

coordenador lider.

Controle de valores financeiros ou quantidades minimas e maximas

por investidor

O sistema de captacdo de reservas pode ser parametrizado para aceitar
reservas somente dentro de determinado intervalo de valor financeiro ou de
quantidade de ativos. O controle ¢ feito por investidor (CNPJ/CPF).

Controle de pessoa vinculada

O sistema controla, separadamente, as reservas efetuadas por pessoas
vinculadas. O controle facilita a exclusdo das pessoas vinculadas do

processo de alocacao, em caso de excesso de demanda.

Em caso de dispensa concedida pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), as ordens de pessoa vinculada langadas com até 7 (sete) dias de
antecedéncia poderao ser alocadas normalmente, em caso de excesso de
demanda.

Rateio da parcela alocada para o Pool de Corretoras

Na parcela alocada para o poo! de corretoras, se o volume de reservas for
maior que o volume destinado ao pool, a BM&FBOVESPA realizara o
procedimento de distribuicao de ativos entre os investidores (rateio),
segundo os critérios e os procedimentos definidos nos documentos da

oferta.
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Alocacéo prioritaria por tipo ou categoria de investidor

No processo de alocagdao, a BM&FBOVESPA podera alocar os ativos
prioritariamente para determinado tipo ou categoria de investidor, consoante
os critérios definidos nos documentos da oferta. A preferéncia na alocacgao
pode ser dada a acionistas, funcionarios e clientes, de acordo com o

comportamento do investidor em ofertas anteriores.

Pacote 3 — Distribuicdo com Pool de Corretoras e Servicos Adicionais

Pacote de Servigos 2
Auxilio a constituicdo do Pool de Corretoras

A BM&FBOVESPA auxilia o coordenador da oferta na constituicdo do poo/
de corretoras e disponibiliza sistema web por meio do qual os participantes
podem registrar e acompanhar os pedidos de reservas de seus investidores

por tela ou por meio de envio de arquivo.

Pacote 4 — Distribuicido com Pool de Corretoras e Servicos Especiais

Pacotes de Servicos 1,2 ou 3
Servicos/atividades personalizados para distribuicao

Aplicaveis as ofertas que demandem servigcos de distribuicdo que nao os
listados anteriormente. Cabera a BM&FBOVESPA analisar a aderéncia do
servico solicitado as regras, aos regulamentos e aos sistemas por ela

operados.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

|

MISTO

Papel produzido a partir
de fonles responsdvels
FSC® C109285

I




ar000 ¥00

076/2015-DP

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Anexo IV ao Oficio Circular 076/2015-DP

OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO

Sao abrangidas as seguintes atividades nos trés pacotes (simplificado, padréao

e customizado):

analise dos documentos da oferta, como Contrato de Distribuicao, Aviso
ao Mercado e, quando ha pool de corretoras, carta-convite e Termo de
Adeséo ao Contrato de Distribuigcdo. O foco da analise é o processo de

distribuicéo das cotas;

realizacdo de reunido preparatéria com administrador, gestor,
coordenadores da oferta e assessores legais, com o intuito de detalhar
as etapas da operacao e esclarecer os procedimentos operacionais

necessarios a sua realizacao, se aplicavel,

recebimento e processamento dos pedidos de reserva dos investidores

participantes da parcela de varejo da oferta, se aplicavel;

recebimento da alocacao dos investidores participantes da parcela
institucional da oferta, resultante do procedimento de bookbuilding, se
aplicavel;

disponibilizacao de ferramentas de acompanhamento e monitoramento
diario dos pedidos de reserva efetuados pelos agentes de custédia e

pelos coordenadores da oferta;

liguidagdo da oferta (médulo bruto), com fransferéncia dos recursos
diretamente para o banco liquidante indicado pelo administrador ou para
o banco liquidante do vendedor; e
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e envio a instituicdo coordenadora lider do “mapa de cotistas na

distribuicdo por tipo de investidor”.
Adicionalmente, cada pacote conta com os seguintes servigos:
Pacote 1 — Simplificado

O pacote simplificado tem custo reduzido e foi desenvolvido para operagées
que ndo demandem especificidade de parametros e cujo pool de corretoras

seja constituido pelo coordenador da oferta sem o auxilio da BM&FBOVESPA.

As atividades prestadas no pacote simplificado compreendem:

e disponibilizacao de consulta direta no Sistema de Distribuicdo de Ativos
(DDA) para agentes de custddia, participantes do poo/ de distribuigéo, se

houver, e instituicoes coordenadoras da oferta;

e disponibilizacao, na Extranet da BM&FBOVESPA
(www.bvmfnet.com.br), de modelos padronizados de documentagcédo a

serem utilizados na oferta; e

e 1 (uma) data de liquidacao da oferta.

Pacote 2 — Padrao

A BM&FBOVESPA auxilia o coordenador da oferta na constituicao do pool de
corretoras e disponibiliza sistema web por meio do qual os participantes podem

registrar e acompanhar os pedidos de reservas de seus investidores por tela ou
por meio de envio de arquivo.

As atividades adicionais prestadas nesse pacote abrangem:

e envio de relatorios de alocagado detalhados, sob demanda da instituicao
coordenadora lider, com especificacbes de faixa de preco, reserva por

modalidade, reserva por participantes, dentre outros;
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¢ possibilidade de realizagdo de alocagao prioritaria ou para categorias de
investidores, como funciondrios do administrador ou outros, nos termos

da estrutura da oferta;

e fornecimento de relatério analitico da alocagcao da parcela de varejo da

oferta para a instituicdo coordenadora lider; e

e até 8 (oito), inclusive, datas de liquidagdo da oferta.

Pacote 3 — Customizado

As atividades prestadas para as ofertas do pacote customizado sao flexiveis, a
fim de atender &2 demanda das instituicbes coordenadoras da oferta. As
operagdes enquadradas nesse pacote possuem complexidade razoavel e
podem exigir o desenvolvimento de procedimentos operacionais adicionais aos
ja estabelecidos pela BM&FBOVESPA para a prestacédo de atividades para
ofertas publicas de distribuicao.

Adicionalmente, enquadram-se nesse pacote as ofertas que possuem 9 (nove)
ou mais datas de liquidacao da oferta.

|

MISTO

Papel produzido a partlr
FSC*® C109285

da fontes responsdveis

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

’/FSC
waicon




9¢000°¥00

BMm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

076/2015-DP

Anexo V ao Oficio Circular 076/2015-DP

CENTRAL DE INTELIGENCIA DE RELACOES COM INVESTIDORES

Cada categoria de Servigo de Analise e Estudo tem o escopo descrito a seguir.
1 — Analise/Estudo Simples

— Boletins de analise de liquidez da agao.

— Perfil de day trade das negociagoes.

2 — Analise/Estudo Customizado

Comparagéo de perfil de negociacdo com agdes de outras companhias.
— [Estudo sobre operagdes de empréstimo de agoes.

— Comparacao de perfil de investidores com saldo em custédia e que

realizam negociacao.

- Qutros relatoérios customizados, conforme necessidade dos emissores, e

que sejam passiveis de realizagéo pela BM&FBOVESPA.
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